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Κοινοποίηση Συγκέντρωσης των εταιρειών VECTOR GROUP SA και VISTRA HOLDINGS LIMITED.
Επιτροπή Προστασίας Ανταγωνισμού:

κ.  Κωστάκης Χριστοφόρου,
Πρόεδρος

κ.  Λεόντιος Βρυωνίδης,

Μέλος

κα. Ελένη Καραολή,
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κα. Λουκία Χριστοδούλου,
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Ημερομηνία έκδοσης απόφασης: 8/10/2009  

ΑΠΟΦΑΣΗ

Αντικείμενο εξέτασης της παρούσας υπόθεσης, αποτελεί η πράξη συγκέντρωσης που κοινοποιήθηκε στην Επιτροπή Προστασίας του Ανταγωνισμού (στο εξής η «ΕΠΑ») στις 5.08.2009, μεταξύ των εταιρειών VECTOR GROUP SA (στο εξής «VECTOR GROUP») και VISTRA HOLDINGS LIMITED (στο εξής «VISTRA»), δυνάμει δυο συμφωνιών ημερομηνίας 31.7.2009 που διέπουν τις πωλήσεις των μετοχών της VISTRA ήτοι (i) η Κύρια Συμφωνία για την Πώληση και την Αγορά των μετοχών της VISTRA μεταξύ των Reggeborgh Fundatie BV, Parry Skies Limited (στο εξής οι δυο εταιρείες θα αναφέρονται ως οι «Non-Management Sellers»), των Διαχειριστών Πωλητών (στο εξής «Management Sellers») και της VECTOR GROUP, και η Δευτερεύουσα Συμφωνία για την Πώληση και την Αγορά μετοχών της VISTRA μεταξύ των Μειοψηφούντων Μετόχων και της VECTOR GROUP, για την απόκτηση του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της από την VECTOR GROUP.  
Οι συμμετέχουσες στη συγκέντρωση επιχειρήσεις είναι οι ακόλουθες: 

α) Η VECTOR GROUP είναι μια νεοσυσταθείσα εταιρεία, η οποία συστάθηκε για το σκοπό της υπό κοινοποίησης συναλλαγής και ως εκ τούτου δεν έχει αναπτύξει οποιαδήποτε επιχειρηματική δραστηριότητα.
Σύμφωνα με τους ισχυρισμούς του εξουσιοδοτημένου αντιπροσώπου, με την ολοκλήρωση της συγκέντρωσης, η VECTOR GROUP θα ανήκει κατά […] %
 στην Vector Holding
 και κατά […] % στην παρούσα διοίκηση της VISTRA. Διευκρινίζοντας ο πληρεξούσιος αντιπρόσωπος δήλωσε ότι η αναφορά στο […] % της παρούσας διοίκησης της VISTRA αφορούσε το […] % των μετόχων της. Δηλαδή η παρούσα διοίκηση που κατέχει μετοχές
 της VISTRA θα επανεπενδύσει μέρος των εισπράξεων της συναλλαγής για την απόκτηση του […] % της VECTOR GROUP. 
Η Vector Holding θα ανήκει εμμέσως στους επενδυτές των τεσσάρων (4) Συνεταιρισμών Περιορισμένης Ευθύνης που συνιστούν το Επενδυτικό Ταμείο ΙΚ 2007 Fund, αλλά θα ελέγχεται και θα διοικείται από την εταιρεία ΙΚ 2007 Limited, η οποία είναι ομόρρυθμος συνέταιρος των συνεταιρισμών περιορισμένης ευθύνης που συνιστούν το Επενδυτικό Ταμείο ΙΚ 2007 Fund. Η ΙΚ 2007 Limited κατέχεται και ελέγχεται εξ ολοκλήρου από την ΙΚ Investment Partners (στο εξής «ΙΚ»). Η ΙΚ θα έχει τον εξ ολοκλήρου έλεγχο της VISTRA καθότι η Vector Holding κατέχει πλειοψηφία των μετοχών της VECTOR GROUP και θα έχει τη δυνατότητα να προσδιορίσει στρατηγικές εμπορικές αποφάσεις μέσω της VECTOR GROUP. Η ΙΚ είναι ένας Ευρωπαϊκός επενδυτικός οίκος που διαχειρίζεται και ελέγχει τις επενδύσεις που πραγματοποιούνται από τα τέσσερα ιδιωτικά επενδυτικά ταμεία που τον αποτελούν. Τα εν λόγω επενδυτικά ταμεία είναι τα […], […], […] και […], και επενδύουν σε μεσαίες μέχρι και μεγάλες ευρωπαϊκές εταιρείες. Όλες οι επενδύσεις που πραγματοποιούνται από τα επενδυτικά ταμεία του ΙΚ, διοικούνται και ελέγχονται από την εταιρεία διαχείρισης επενδύσεων του κάθε Επενδυτικού Ταμείου (δηλαδή την ΙΚ 1997 Limited, την IK 2000 Limited, την IK 2004 Limited
 και την IK 2007 Limited
) υπό την ιδιότητά της ως ομόρρυθμος εταίρος στους περιορισμένης ευθύνης συνεταιρισμούς που συνιστούν το κάθε Επενδυτικό Ταμείο
. Η εταιρεία η οποία θα διοικεί και θα ελέγχει τη VECTOR GROUP, και συνεπώς τη VISTRA θα είναι η IK 2007 Limited, λόγω του ότι αυτή η συναλλαγή πραγματοποιείται από το Επενδυτικό Ταμείο ΙΚ 2007 Fund. Η IK 2007 Limited, όπως και οι υπόλοιπες εταιρείες διαχείρισης επενδύσεων της ΙΚ, ελέγχονται από την Industri Kapital International Ltd. H Industri Kapital International Ltd ελέγχεται από την ΙΚ Europa II B.V., η οποία είναι ανώτερη μητρική εταιρεία του ΙΚ.
β) Η εταιρεία VISTRA  είναι μέρος του ομίλου εταιρειών της VISTRA, που τελικοί δικαιούχοι είναι η Reggeborgh Fundatie BV, η Parry Skies Limited και διάφοροι ιδιώτες επενδυτές. Η VISTRA παρέχει λύσεις σε ένα ευρύ φάσμα υπηρεσιών καταπιστευματοδόχου, εταιρικών και κτηματομεσιτικών σχεδιασμών. Οι πελάτες της VISTRA είναι φυσικά πρόσωπα όσο και μεγάλες εταιρείες από όλο τον κόσμο. Στην Κύπρο, η VISTRA επικεντρώνεται στην παροχή Εταιρικών και Επιχειρηματικών Υπηρεσιών σε τομείς Υπεργολαβιών, οι οποίες παρέχονται σε εταιρικούς πελάτες. Οι εν λόγω υπηρεσίες συμπεριλαμβάνουν τη δημιουργία εταιρικών σχημάτων που χρησιμοποιούνται μόνο για επενδύσεις και την αποδοτική διάρθρωση της επιχειρηματικής ρευστότητας, όπως επίσης και τη διαχείριση αυτών των σχημάτων. Πιο συγκεκριμένα, η VISTRA δραστηριοποιείται στη σύσταση/ίδρυση ιθυνουσών εταιρειών και παρέχει σε αυτές τις εταιρείες διαχειριστικές και διοικητικές υπηρεσίες, όπως η τήρηση υποχρεωτικών από τον νόμο αρχείων, λογιστικών βιβλίων, παροχή διοικητικών συμβούλων και εξουσιοδοτημένων μετόχων κτλ. Αυτά τα σχήματα, παραδοσιακά, έχουν επενδύσεις σε μετοχές ξένων εταιρειών, ακίνητη περιουσία ή/και σε άλλα κεφάλαια.

Η κοινοποίηση της παρούσας πράξης συγκέντρωσης υποβλήθηκε στην Υπηρεσία της ΕΠΑ στις 5.08.2009, σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 13 του περί Ελέγχου των Συγκεντρώσεων Επιχειρήσεων Νόμου 22(Ι)/99, ως έχει τροποποιηθεί (στο εξής ο «Νόμος»).  Η Υπηρεσία με σχετική επιστολή της ενημέρωσε τον αρμόδιο Υπουργό αναφορικά με την κοινοποιηθείσα συγκέντρωση, ενεργώντας στη βάση των διατάξεων του άρθρου 35 του Νόμου. Επίσης, το γεγονός της εν λόγω κοινοποίησης δημοσιεύθηκε στην επίσημη Εφημερίδα της Δημοκρατίας στις 25.09.2009, σύμφωνα με το άρθρο 13(3) του Νόμου.

Όλες οι αναγκαίες πληροφορίες προς συμμόρφωση της κοινοποίησης με τις απαιτήσεις του Παραρτήματος ΙΙΙ του Νόμου παραλήφθηκαν μέχρι τις  29.9.2009.  

Η Υπηρεσία της ΕΠΑ διεξήγαγε την προκαταρκτική αξιολόγηση της συγκέντρωσης σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 17 του Νόμου και υπέβαλε γραπτή έκθεση, ημερομηνίας 6.09.2009, στην οποία καταγράφεται η αιτιολογημένη της γνώμη, ως προς το συμβατό ή μη της υπό εξέταση συγκέντρωσης με την ανταγωνιστική αγορά.

Η ΕΠΑ, σε συνεδρία της στις 8.10.2009 μετά από μελέτη, ανταλλαγή απόψεων, διαβουλεύσεις και συζήτηση μεταξύ των μελών της, αφού αξιολόγησε το ενώπιόν της υλικό και όλα τα στοιχεία αλλά και ενεργώντας στη βάση όλων όσων έχουν αναφερθεί πιο πάνω, ασκώντας τις εξουσίες που χορηγούνται σε αυτήν σύμφωνα με το Νόμο και βάσει της διαδικασίας που ο εν λόγω Νόμος προβλέπει, αποφάσισε να προχωρήσει στο επόμενο στάδιο της διεργασίας της που είναι ο έλεγχος της παρούσας συγκέντρωσης υπό το πρίσμα της ορθής ερμηνείας των σχετικών νομοθετικών διατάξεων.

Αναφορικά με την έννοια της συγκέντρωσης, ως αυτή ορίζεται στο άρθρο 4 του Νόμου, η ΕΠΑ λαμβάνοντας υπόψη τα προαναφερθέντα πραγματικά στοιχεία και γεγονότα που περιβάλλουν την υπό εξέταση πράξη συγκέντρωσης, αφού προέβη στην αξιολόγησή τους με βάση την έννοια της συγκέντρωσης, όπως προσδιορίζεται στο πιο πάνω άρθρο, έχει καταλήξει ότι η υπό εξέταση πράξη συνιστά συγκέντρωση υπό την έννοια του άρθρου 4(1)(β) του Νόμου. Ειδικότερα διαπιστώνεται ότι ως αποτέλεσμα της συγκέντρωσης, η VECTOR GROUP θα αποκτήσει τον αποκλειστικό έλεγχο της VISTRA. Η κοινοποιηθείσα συγκέντρωση θα επιφέρει αλλαγή στην απόκτηση του ελέγχου της VISTRA, αφού ως αποτέλεσμα της υπό αναφοράς συγκέντρωσης, η VISTRA, η οποία επί του παρόντος υπόκειται στον έλεγχο των εταιρειών Reggeborgh Fundatie BV, η Parry Skies Limited και διαφόρων ιδιωτών επενδυτών, θα υπόκειται στον αποκλειστικό έλεγχο της VECTOR GROUP.
Ακόμα, με βάση τα στοιχεία που περιέχονται στο έγγραφο της κοινοποίησης, η ΕΠΑ διαπιστώνει ότι στην υπό αναφορά συγκέντρωση πληρούνται οι προϋποθέσεις που το άρθρο 3(2)(α) του Νόμου θέτει και ότι η κοινοποιηθείσα συγκέντρωση είναι κατά Νόμο μείζονος σημασίας, καθώς ο συνολικός κύκλος εργασιών που πραγματοποιούν δύο τουλάχιστον από τις συμμετέχουσες επιχειρήσεις, υπερβαίνει αναφορικά με καθεμία από αυτές τα 3.417.203 ευρώ, αλλά και για το λόγο ότι τουλάχιστον μία από τις συμμετέχουσες στη συγκέντρωση επιχειρήσεις ασχολείται με εμπορικές δραστηριότητες εντός της Κυπριακής Δημοκρατίας, ενώ τουλάχιστον 3.417.203 ευρώ από το σύνολο του ποσού του κύκλου εργασιών των συμμετεχουσών επιχειρήσεων αφορά τη διάθεση αγαθών ή την προσφορά υπηρεσιών εντός της Κυπριακής Δημοκρατίας.
Σύμφωνα με τις πιο πάνω διαπιστώσεις, η ΕΠΑ προχώρησε στην αξιολόγηση της συμβατότητας τής υπό αναφορά συγκέντρωσης με την ανταγωνιστική αγορά, τηρουμένης της διαδικασίας διαπίστωσης της συμβατότητας μιας συγκέντρωσης δυνάμει των κριτηρίων περί συμβατότητας, όπως ορίζονται στο άρθρο 10 του Νόμου για τη δημιουργία ή ενίσχυση της δεσπόζουσας θέσης στις επηρεαζόμενες αγορές εντός της Δημοκρατίας και λαμβάνοντας υπόψη τα επιμέρους κριτήρια που ορίζονται στο άρθρο 12 του εν λόγω Νόμου.

Συναφώς, η ΕΠΑ προχώρησε στον καθορισμό της σχετικής αγοράς  προς αξιολόγηση της συμβατότητας τής υπό αναφορά συγκέντρωσης με την ανταγωνιστική αγορά, εφαρμόζοντας τα δεδομένα που λαμβάνονται υπόψη για τον καθορισμό της σχετικής αγοράς προϊόντος/υπηρεσιών και της σχετικής γεωγραφικής αγοράς, ως αυτά διαλαμβάνονται στο Παράρτημα Ι του Νόμου.  

Λαμβανομένων υπόψη των πιο πάνω, η Επιτροπή καθόρισε ως σχετική αγορά προϊόντος στην υπό εξέταση πράξη συγκέντρωση στην περίπτωση της εταιρείας VISTRA, το ευρύτερο φάσμα υπηρεσιών καταπιστευματοδόχου, εταιρικών και κτηματομεσιτικών σχεδιασμών, και στην περίπτωση της εταιρείας VECTOR GROUP, την επένδυση σε μεσαίες μέχρι και μεγάλες ευρωπαϊκές εταιρείες, που πραγματοποιεί ο επενδυτικός οίκος ΙΚ που την ελέγχει, γιατί η ίδια η VECTOR GROUP, δεν έχει ακόμη ασκήσει εμπορικές δραστηριότητες. Η γεωγραφική αγορά αναφοράς των δραστηριοτήτων της VISTRA είναι παγκόσμια, καθώς οι πλείστοι ανταγωνιστές αλλά και πελάτες της δραστηριοποιούνται σε παγκόσμια βάση και διευθύνουν τα χρηματοπιστωτικά κεφάλαια των χαρτοφυλακίων τους σε παγκόσμια βάση, και του οίκου ΙΚ, στον οποίο ανήκει η VECTOR GROUP, είναι ευρωπαϊκή.
Στη βάση του ορισμού της επηρεαζόμενης αγοράς στο Παράρτημα Ι του Νόμου, διαπιστώνεται πως η προτεινόμενη συγκέντρωση δεν αφορά οποιαδήποτε επηρεαζόμενη αγορά στην Κυπριακή Δημοκρατία, καθώς καμία από τις συμμετέχουσες επιχειρήσεις δεν δραστηριοποιείται στην ίδια αγορά εντός της επικράτειας της Κυπριακής Δημοκρατίας, και ούτε αυτές δραστηριοποιούνται σε μια αγορά προϊόντων σε προηγούμενο ή επόμενο στάδιο της διαδικασίας παραγωγής ή μεμονωμένων ομάδων προϊόντων στις αγορές των οποίων ασκεί δραστηριότητα η άλλη.
Με γνώμονα τα πραγματικά και νομικά δεδομένα, όπως αναλύθηκαν και σκιαγραφήθηκαν και όπως στη λεπτομέρεια τους αναδεικνύονται και βεβαιώνονται από το φάκελο της υπό κρίση συγκέντρωσης αλλά και εφαρμόζοντας τις σχετικές διατάξεις του Νόμου, ασκώντας τις εξουσίες που χορηγούνται σε αυτή σύμφωνα με το Νόμο και λαμβάνοντας υπόψη τη σχετική έκθεση της Υπηρεσίας, η ΕΠΑ, κατέληξε στην ομόφωνη απόφαση ότι στην υπό αναφορά συγκέντρωση δεν τίθεται θέμα δημιουργίας ή ενίσχυσης δεσπόζουσας θέσης καθώς δεν υπάρχουν επηρεαζόμενες αγορές και, ως εκ τούτου, η υπό εξέταση συγκέντρωση δεν προκαλεί σοβαρές αμφιβολίες ως προς τη συμβατότητά της με την ανταγωνιστική αγορά. 

Ως εκ τούτου, ενεργώντας σύμφωνα με το άρθρο 18 του Νόμου, η Επιτροπή ομόφωνα αποφασίζει να μην αντιταχθεί στην κοινοποιηθείσα συγκέντρωση και κηρύσσει αυτή συμβατή με τις απαιτήσεις της ανταγωνιστικής αγοράς.   

………………………………

Κωστάκης Χριστοφόρου

Πρόεδρος 

Επιτροπής Προστασίας Ανταγωνισμού                                                                                               

� Μέρος του παρόντος κειμένου έχει αποκρυβεί και έχει σημειωθεί ως […] γιατί έχει θεωρηθεί ως εμπιστευτική πληροφόρηση.


� Η Vector Holding έχει δημιουργηθεί για το σκοπό της εν λόγω εξαγοράς και δεν είχε οποιεσδήποτε προηγούμενες επιχειρηματικές δραστηριότητες.
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